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.COMO ESTA M| EMPRESA?

1.El Valor del Dinero en el Tiempo
2.Analisis del Estado de Resultados
3.Analisis del Balance General
4.Formulas Basicas de los Estados
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1.1.4. FORMULAS BASICAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Teniendo en cuenta el Estado de Resultados y Balance General a diciembre 2020:

1. El resultado neto contable del afio es de Gs. 12.330.000.-

2. El valor contable de los activos de la empresa es de Gs. 22.900.000.-

En base a este ejemplo, podemos calcular dos ratios en particular que miden la rentabilidad
de la empresa:

a. Rentabilidad sobre Activos (ROA)

RENTABILIDAD: Beneficio
Total de Activo

RENTABILIDAD: 12.330.000 x 100
SOBRE LOS ACTIVOS 22.900.000

Es asi que la rentabilidad de la empresa sobre los activos es de 53,8 %.

b. Rentabilidad sobre Recursos Propios (Capital y Reservas) (ROE)

RENTABILIDAD: Beneficio
Total de PN

RENTABILIDAD: 12.330.000 x 100
SOBRE LOS ACTIVOS 7.200.000

Es asi que la rentabilidad sobre los recursos propios de la empresa es de 171,2 %.




La Rentabilidad Economica (ROA) vs. la Rentabilidad Financiera (ROE)

la comparacién de ambos ratios se realiza para determinar la forma méas conveniente de
financiar el activo total o la inversion de la empresa. O lo que es lo mismo, determinar la
estructura financiera (o de pasivo) mas adecuada para el crecimiento de la empresa.

La diferencia entre el ROE y el ROA se denomina efecto apalancamiento, que puede ser:

e Positivo (o amplificador), cuando el ROE es superior al ROA. Esto se darad cuando el coste
medio de la deuda sea inferior a la rentabilidad econdémica (ROA). En este caso, la
financiacién de parte del activo con deuda ha posibilitado el crecimiento de la rentabilidad
financiera (ROE).

e Nulo, cuando ambos ratios coinciden. Esto sucede en el caso en que la totalidad del activo
se financie con fondos propios.

e Negativo (o reductor), cuando el ROE es inferior al ROA. En este caso, el coste medio de la
deuda es superior a la rentabilidad econémica (ROA).

En principio, cuando el ROE supere al ROA |la empresa puede convenir endeudarse para
financiar parte del activo. Ahora bien, el endeudamiento se debe hacer teniendo en cuenta
que la tasa de interés y la inflacion (que inciden en el costo del dinero) no es una variable que
dependa de la direccién de la empresa, sino de la politica monetaria y de las condiciones del
mercado; es decir, estd fuera de su control. Ademas, para la empresa el costo del dinero
crece en funcién del nivel de endeudamiento de la misma.

La empresa podra incrementar el nivel de endeudamiento solo en el caso de que tenga la
capacidad suficiente para incrementar sus precios de venta y de gestionar eficientemente la
totalidad de sus activos. De tal manera que el incremento del ROA pueda compensar el
incremento del coste medio de la deuda.

Por tanto, la empresa debe apalancarse solo en ocasiones puntuales para lograr un
crecimiento que le permita una buena posicién en el mercado, pero no como una constante
en su gestion. El crecimiento es uno de los objetivos de la empresa, pero no el uUnico.

Limitaciones conceptuales de la informacion contable

Esta informacién contable es muy relevante, pero presenta limitaciones operativas y
conceptuales que es preciso considerar cuando se trata de juzgar la actuacion de un equipo
directivo, o de tomar decisiones sobre el futuro.

Entre las limitaciones conceptuales conviene recordar que la informacién contable:

a. proporciona datos sobre el pasado, no sobre el futuro;

b. no informa sobre flujos de fondos, sino sobre beneficios o pérdidas contables que
pueden diferir sustancialmente de los primeros;

c. no incluye ningun tipo de ajuste por los riesgos que existen.




Liquidez

Se entiende por liquidez a la capacidad de la empresa para cumplir con los compromisos o deudas
pactadas con vencimientos a corto plazo, es decir, la capacidad de obtener el suficiente flujo en
tiempo adecuado para hacer los pagos a su vencimiento. No le sirve a la empresa vender mucho a
crédito si no logra cobrar esos montos a los clientes en el plazo establecido.

Estructura financiera o solvencia

Es la capacidad para hacer frente a los compromisos en el largo plazo, derivada de la forma en que se
encuentren financiados y conformados los activos de la empresa.

Rentabilidad

Se entiende por rentabilidad a la capacidad que tiene la empresa para generar utilidades. Esta
evaluacion se realiza tomando en cuenta las utilidades logradas en relacién con la inversidon requerida
para generarlas. Una empresa X puede tener utilidades de Gs. 10.000.000.- y otra empresa “Y”
alcanzar utilidades de Gs. 20.000.000; pero no podemos afirmar que la segunda es mas rentable que
la primera si no sabemos el monto de la inversion que generé la utilidad en cada negocio.

Razones financieras

Uno de los instrumentos mas usados para realizar andlisis financiero de entidades es el uso de las
razones financieras, ya que estas pueden medir en un alto grado la eficacia del comportamiento de la
empresa. Estas presentan una perspectiva amplia de la situaciéon financiera, se puede precisar el
grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento financiero, la cobertura y todo lo que tenga que
ver con su actividad.

Las razones financieras, son comparables con las de la competencia y llevan al anélisis y reflexién del
funcionamiento de las empresas frente a sus rivales. Existen distintas maneras de clasificar estas
razones, en este curso nos estamos enfocando Unicamente en aquellas relacionadas con la liquidez y
la rentabilidad para facilitar su comprension.

1. Razones de liquidez

La liqguidez de una organizaciéon es juzgada por la capacidad para saldar sus obligaciones a corto plazo
a medida que éstas se vencen. Se refieren no solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su
habilidad para convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes.

Abajo podras revisar la clasificacion de las razones de liquidez junto con sus definiciones:




Razén circulante:

ACTIVO CIRCULANTE

PASIVO A CORTO PLAZO

Numero de veces que el activo circulante cubre al pasivo a corto plazo, es decir, cudnto tenemos en activo circulante por cada peso de
deuda a corto plazo

Prueba del dcido:

ACTIVOS LIQUIDOS

PASIVOS A CORTO PLAZO
Numero de veces que el activo circulante liquido, cubre al pasivo a corto plazo

Activos liquidos: sumatoria de efectivo, inversiones temporales y cuentas por cobrar.

Rotacién de cuentas por cobrar:

VENTAS NETAS A CREDITO

PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR

NUmero de veces que se cobra la cartera promedio en 1 afio.

Rotacion de cuentas por pagar:

COMPRAS NETAS A CREDITO

PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR

Numero de veces que se paga la deuda promedio con proveedores en el aio.

Dias promedio de pago a proveedores:

360 dias

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

Numero de dias en promedio que la empresa tarda en pagar a sus proveedores

Rotacion de efectivo:

VENTAS NETAS

PROMEDIO DE EFECTIVO

Numero de veces que se logro obtener el efectivo promedio mediante las ventas

Rotacién de inventarios:

COSTO DE VENTAS

PROMEDIO DE INVENTARIOS

Numero de veces que la empresa logra vender su inventario de mercaderfas o articulos terminados en el afio.




